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Дисциплина «Инвестиционный менеджмент» входит в вариативную часть дисци-

плин бакалавриата по направлению подготовки 38.03.02 «Менеджмент»  

 

Дисциплина базируется на знаниях, полученных в рамках изучения предшествую-

щих курсов: «Статистика», «Информационные технологии в менеджменте», «Теория ме-

неджмента», «Организация предпринимательской деятельности», «Бухгалтерский учет», 

«Экономический анализ», «Финансы», «Финансовый менеджмент», «Управление проек-

тами», «Методы принятия управленческих решений», «Инновационный менеджмент», 

«Антикризисное управление», «Разработка управленческих решений», «Бизнес-

планирование»,  «Управление развитием предприятия торговли». 

 

Изучение дисциплины необходимо для формирования у обучающихся  системы 

знаний в области менеджмента торговой организации и их дальнейшего использования в 

практической деятельности:  «Прогнозирование и планирование в управлении торговыми 

предприятиями»; Практикум - Моделирование развития предприятия торговли; Практика 

по получению профессиональных умений и опыта профессиональной деятельности; 

Преддипломная практика. 

Цель дисциплины 

Цель дисциплины «Инвестиционный менеджмент» - формирование у обучаю-

щихся необходимых знаний, умений и практических навыков для управления инвестици-

ями, инновациями  на предприятиях, в инвестиционных компаниях и фондах, банках, 

биржах и инновационных институтах. 

 

Учебные задачи дисциплины 

Задачи дисциплины: 

1. освоение теоретических знаний о содержании, задачах инвестиционного менедж-

мента и основ инвестиционного анализа; 

2. овладение методологией инвестиционного анализа и оценки эффективности инве-

стиционных проектов; 

3. ознакомление с возможностями использования при анализе инвестиционных про-

ектов общедоступных программных продуктов и специализированных компьютер-

ных аналитических и имитирующих систем; 

4. формирование практических навыков инвестиционного менеджмента и презента-

ции проектов. 
 

Требования к результатам освоения содержания дисциплины 

В результате освоения дисциплины должны быть сформированы следующие ком-

петенции:  
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Вид деятельности: информационно-аналитическая 

ПК-15 - умением проводить анализ рыночных и специфических рисков для принятия 

управленческих решений, в том числе при принятии решений об инвестировании и фи-

нансировании.  

В результате освоения компетенции  ПК-15  обучающийся должен: 

Знать: современное законодательство, нормативные документы и методические материа-

лы, регулирующие инвестиционную деятельность; методы анализа рыночных и специфи-

ческих рисков для принятия управленческих решений; 

Уметь: оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых финансовых и инве-

стиционных решений; оценивать принимаемые финансовые решения с точки зрения их 

влияния на создание ценности (стоимости) компаний; оценивать стоимость вариантов ин-

вестирования из разных источников и их надежность; находить и оценивать новые рыноч-

ные возможности и формулировать бизнес-идею; 

Владеть: методами инвестиционного анализа и анализа финансовых рынков; методами 

анализа рыночных и специфических рисков для принятия управленческих решений; навы-

ками принятия обоснованных инвестиционных решений с учетом финансового состояния 

организации и возможных рисков внешней среды. 

 

ПК-16 - владение навыками оценки инвестиционных проектов, финансового планирова-

ния и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов. В результате 

освоения компетенции ПК-16 студент должен: 

Знать: взаимосвязь качества управления, финансово-экономического состояния и соци-

альной напряженности в акционерных обществах 

Уметь: оценивать инвестиционные проекты, прогнозировать финансово-экономическое 

состояние акционерных обществ 

Владеть: навыками качественного управления финансово-экономическим состоянием ак-

ционерных обществ 

 

Содержание разделов дисциплины  

 

Тема 1. Инвестиции и их экономическая сущность. 

Инвестиции - понятие, сущностные характеристики. Виды инвестиций: прямые, порт-

фельные, венчурные и прочие. Реальные инвестиции в системе воспроизведенных процес-

сов. Инвестиционная деятельность и политика предприятия: понятие и механизмы ее 

осуществления. 

Источники финансирования инвестиционной деятельности и их характеристика. Объекты 

и субъекты инвестиционной деятельности. Специализированные организации на рынке 

инвестиций. 

Нормативно-правовая основа инвестиционной деятельности. Бюджет инвестиций пред-

приятия. Система факторов, учитываемых при формировании бюджета инвестиций. 

 

Тема 2. Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования. 

Инвестиционный проект, его определение, основное содержание и назначение. Цель и за-

дачи проекта. Признаки классификации проектов. Стадии разработки и реализации инве-

стиционного проекта, принципы его финансирования. Технико-экономическое обоснова-

ние проекта. Показатели оценки жизнеспособности проекта. Экспертиза проекта. 

Основные методы инвестирования (кредитование, акционирование, факторинг, коммерче-

ский и ипотечный кредиты и др.), возможности каждого из них. 

Кредитование инвестиций, отношения между заемщиком и кредитором возникающие в 

процессе инвестиционной деятельности. Кредитный договор, его основное содержание. 
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Ценные бумаги акционерных обществ. Роль ценных бумаг и акций в условиях рынка. Их 

мобилизация для осуществления крупных инвестиционных проектов. 

Лизинг, как метод инвестирования. Экономическая сущность лизинга. Преимущества фи-

нансового лизинга по сравнению с кредитом. 

 

Тема 3. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования 

Виды эффективности инвестиций и их характеристика. Цели и эффективность прямых и 

портфельных инвестиций. Задачи, решаемые в ходе экономической оценки инвестиций. 

Инвестиционная привлекательность инвестиций: понятие, характеристика основных 

условий, обеспечивающих инвестиционную привлекательность. Учет инфляции в оценке 

эффективности инвестиций, их дисконтирование. Методы дисконтирования текущих де-

нежных поступлений инвестиций. 

 

Тема 4. Показатели и методы расчета экономической оценки инвестиций 
Понятие экономической оценки инвестиций: виды эффективности, задачи, решаемые в 

ходе оценки инвестиций, затраты упущенных возможностей; критерий экономической 

эффективности инвестиций. Эффективность инвестиционного проекта: сущность и виды. 

Эффективность участия в проекте: эффективность участия предприятий в проекте, эффек-

тивность инвестирования в акции предприятия, эффективность участия в проекте струк-

тур более высокого уровня (региональная, народнохозяйственная, отраслевая эффек-

тивность), бюджетная эффективность. 

Характеристика основных принципов оценки эффективности инвестиционных проектов. 

Финансовая реализуемость и экономическая эффективность как критерии коммерческой 

привлекательности инвестиционного проекта. Денежный поток и его характеристики: 

приток, отток, сальдо. Планирование денежных потоков по отдельным видам деятельно-

сти: инвестиционной, операционной, финансовой.  

Основные формы документов при финансовой оценке инвестиционного проекта: 

1. прогноз финансовых результатов; 

2. финансовый план (план поступления и расходования денежных средств); 

3. прогнозный баланс.  

Расчет первоначальной потребности в инвестициях. Фактор времени; продолжительность 

экономической жизни инвестиций, формула сложных процентов, приведение вперед и 

назад по оси времени. Дисконтирование денежных потоков: экономический смысл и ме-

тодика проведения.  

Норма дисконта и подходы к ее определению: 

1. метод оценки доходности активов (САРМ); 

2. метод оценки средневзвешенной стоимости капитала (WACC); 

3. метод кумулятивного построения. 

Особенности определения нормы дисконта в российских условиях. 

Методы оценки экономической эффективности инвестиций.Сущность и методика расчета 

статических показателей экономической эффективности инвестиционного проекта: 

1. срока окупаемости инвестиций (РР); 

2. бухгалтерской рентабельности инвестиций (ROI) , средняя норма прибыли на инвести-

ции (AverageRateofRetem - ARR) или расчетной нормы прибыли (AccountingRateofRetem - 

ARR); 

3. чистого дохода (ЧД или NV); 

4. индекса доходности затрат; 

5. индекса доходности инвестиций. 

Сущность и методика расчета динамических показателей экономической эффективности 

инвестиционного проекта: 
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1. чистый дисконтированный доход (ЧДД) или чистая текущая стоимость (NPV); 

2. внутренняя норма доходности (ВНД) или внутренняя норма прибыли инвестиций 

(IRR); 

3. модифицированная внутренняя норма прибыли инвестиций (MIRR); 

4. индекс доходности дисконтированных затрат; 

5. индекс доходности дисконтированных инвестиций (метод рентабельности инвестиций 

- Pi); 

6. срок окупаемости с учетом дисконтирования (DPP). 

Особенности определения эффективности проекта с позиции отдельных субъектов инве-

стиционной деятельности 

 

Тема 5. Инвестиционная привлекательность проектов и методы ее определения 
Типы отношений между проектами при одновременном рассмотрении некоторой сово-

купности проектов: взаимно независимые проекты, взаимоисключающие (альтернатив-

ные), взаимодополняющие, взаимовлияющие. Сравнительная эффективность вариантов 

инвестиций. 

Этапы выбора лучшего варианта инвестиционного проекта из ряда альтернативных. Аб-

солютная и сравнительная эффективность проектов. 

Проблема противоречивости показателей эффективности при выборе наилучшего альтер-

нативного проекта (конфликт критериев) и правила ее разрешения. 

Способы оценки альтернативных проектов с неравными сроками реализации: 

1. оценка инвестиций по наименьшему общему кратному сроку эксплуатации; 

2. оценка проектов с использованием годовых эквивалентных затрат;  

3. оценка проектов с учетом ликвидационной стоимости активов. 

 

Тема 6. Инвестиционная привлекательность предприятий 

Структура капитала предприятия. Принципы формирования финансовых источников 

предприятия. Этапы формирования структуры финансовых источников. 

Определение реальной стоимости инвестируемых средств (стоимости авансируемого ка-

питала). 

Расчет стоимости основных элементов инвестиционного капитала: цены банковского кре-

дита, цены корпоративных облигаций, цены текущей задолженности, цены акционерного 

капитала, цены нераспределенной прибыли. 

Основные модели расчета цены источника средств «обыкновенные акции»: 

1) модель роста дивидендов;  

модель доходности по чистой прибыли; 

модель цены капитальных активов (САРМ). 

Средневзвешенная стоимость капитала фирмы и ее определение. Предельная стоимость 

капитала. 

Направления использования средневзвешенной и предельной стоимости капитала фирмы. 

 

Тема 7.  Портфель инвестиционных проектов: принципы и методы его формирования 

и оценки 

Особенности осуществления реальных инвестиций предприятия. Формы осуществления 

реальных инвестиций предприятия: приобретение целостных имущественных комплексов, 

новое строительство, перепрофилирование, реконструкция, модернизация, обновление 

отдельных видов оборудования, инвестирование в нематериальные активы и прирост за-

пасов материальных оборотных активов. Политика управления реальными инвестициями 

предприятия: содержание и этапы формирования. 

Понятие «инвестиционного портфеля» и основные цели его формирования. 
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Типология инвестиционных портфелей по: 

1) видам объектов инвестирования (портфель инвестиционных проектов, финансовый 

портфель, смешанный инвестиционный портфель); 

2) характеру формирования инвестиционного дохода (портфель роста и портфель дохода); 

3) отношению к рискам (агрессивный, умеренный и консервативный портфель); 

4) степени ликвидности объектов, входящих в состав портфеля (высоко-, средне- и низко-

ликвидные портфели); 

5) достигнутому соответствию целям инвестирования (сбалансированные и несбалан-

сированные портфели). 

Участники инвестиционного проекта: заказчик, инвестор, подрядчик, руководитель про-

екта. Бизнес-план инвестиционного проекта: цель, этапы и особенности разработки. 

Структура бизнес-плана и типовое содержание основных разделов. 

 

Тема 8. Стратегическое и оперативно управление  инвестиционным портфелем 

Концепции формирования портфеля финансовых инвестиций (фондового портфеля): 

1) традиционный подход; 

2) современная портфельная теория (Г. Марковиц, Д. Тобин, У. Шарп). 

Этапы формирования финансового портфеля. Активные и пассивные стратегии управле-

ния финансовым портфелем. 

Этапы формирования портфеля реальных инвестиций. Методика формирования портфеля, 

состоящего из неделимых инвестиционных проектов. Специфика формирования портфеля 

реальных инвестиционных проектов в случае временной оптимизации. 

Оценка инвестиционных качеств ценных бумаг: фундаментальный и технический анализ. 

Формы рейтинговой оценки. Инвестиционные показатели оценки качества ценных бумаг. 

Оценка эффективности инвестиций в ценные бумаги. Оценка облигаций и акций. 

Понятие, цели формирования и классификация инвестиционных портфелей. Принципы и 

последовательность формирования инвестиционных портфелей. Модели оптимального 

портфеля инвестиций: традиционный подход, современные теории портфеля. Управление 

инвестиционным портфелем: активный и пассивный стили управления. 

 

Тема 9.  Резервы и пути повышения  инвестиционной активности предприятий 

Основные особенности инвестиционной активности предприятия: подчиненный характер 

по отношению к целям операционной деятельности; меньшая зависимость способов и ме-

тодов ее осуществления от отраслевой специфики функционирования; неравномерность 

по отдельным временным периодам; формирование инвестиционной прибыли со значи-

тельным лагом запаздывания; наличие специфических видов рисков. 

Характеристика объекта и субъекта инвестиционной деятельности предприятия. Типоло-

гия субъектов инвестиционной деятельности по: 

1. цели инвестирования (стратегические и портфельные инвесторы); 

2. форме организации (индивидуальные и институциональные); 

3. принадлежности к резидентам РФ (отечественные и иностранные); 

4. менталитету инвестиционного поведения (консервативные, умеренные и агрессивные). 

Управление инвестициями (инвестиционный менеджмент): его место в общей системе 

управления предприятием и взаимосвязь с другими функциональными системами управ-

ления. Принципы управления инвестиционной деятельностью предприятия. Основные 

подходы к главной цели инвестиционной деятельности предприятия: максимизация при-

были; обеспечение финансового равновесия фирмы в процессе ее развития; обеспечение 

максимизации благосостояния собственников фирмы в текущем и перспективном перио-

дах (максимизация рыночной стоимости фирмы), рост стейкхолдерской стоимости фир-
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мы. Система задач, направленных на реализацию главной цели управления инвестицион-

ной деятельностью предприятия. 

 

Тема 10. Ипотечный кредит, как средство расширения базы финансирования 

инвестиционных проектов 

Сущность ипотечного кредита. Экономическое и правовое содержание ипотечных отно-

шений. Зарубежные схемы ипотечного кредитования (американская и германская моде-

ли). Российские схемы ипотечного кредитования. 
 

Объем дисциплины 3з.е. / 108 часов. 
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